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ア
メ
リ
カ
経
済
の
好
調
が
続
く
中
で
、

ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
株
価
は
「
バ
ブ
ル
で
は
な
い

か
」
と
の
懸
念
が
強
ま
っ
て
い
る
。
ア
メ
リ

カ
の
景
気
上
昇
を
牽
引
し
て
い
る
の
が
消

費
の
力
強
い
拡
大
で
あ
り
、
株
価
上
昇
に

よ
っ
て
バ
ッ
ク
ア
ッ
プ
さ
れ
て
い
る
。
一
層

大
切
な
こ
と
は
、
ア
メ
リ
カ
の
景
気
好
調
が

輸
入
の
拡
大
を
通
じ
て
世
界
経
済
を
支
え

て
い
る
事
で
あ
る
。
日
本
の
輸
出
も
直
接
の

米
国
向
け
だ
け
で
な
く
、
ア
ジ
ア
向
け
を
通

じ
て
ア
メ
リ
カ
の
巨
大
市
場
に
依
存
し
て

い
る
。
ア
ジ
ア
は
パ
ニ
ッ
ク
か
ら
よ
う
や
く

抜
け
出
し
つ
つ
あ
る
が
、
そ
の
鍵
を
握
っ
て

い
る
の
が
ア
メ
リ
カ
の
景
気
持
続
で
あ
る
。

「
ユ
ー
ロ
」
発
足
か
ら
八
カ
月
、
ヨ
ー
ロ
ッ

パ
も
輸
出
拡
大
に
よ
っ
て
景
気
上
昇
の
足

掛
か
り
を
懸
命
に
な
っ
て
作
ろ
う
と
し
て

い
る
。
さ
ら
に
注
目
す
べ
き
は
、
グ
ロ
ー
バ

ル
資
本
市
場
が
ア
メ
リ
カ
へ
の
巨
大
資
本

流
入
に
よ
っ
て
構
築
さ
れ
て
い
る
こ
と
で

あ
る
。
ア
メ
リ
カ
の
対
外
経
常
赤
字
は
最
近

で
は
二
千
億
ド
ル
強
で
あ
る
が
、
そ
れ
を

フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
す
べ
く
、
海
外
か
ら
の
資
金

流
入
は
七
千
億
ド
ル
に
も
達
し
て
い
る
。
ア

メ
リ
カ
経
済
の
好
調
と
そ
れ
を
支
え
る
魅

力
的
な
企
業
群
の
株
高
期
待
に
引
き
寄
せ

ら
れ
て
い
る
の
だ
。
余
剰
資
金
は
中
南
米
、

ア
ジ
ア
、
ロ
シ
ア
等
へ
と
向
か
い
、
そ
れ
ら

の
国
の
経
済
を
支
え
て
い
る
。
も
し
、

ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
株
価
が
バ
ブ
ル
で
い
ず
れ

崩
壊
す
る
の
で
あ
れ
ば
、
そ
の
影
響
は
計
り

知
れ
な
い
程
大
き
な
も
の
と
な
ろ
う
。

　

直
近
の
「
バ
ブ
ル
」
と
も
言
う
べ
き
ア
ジ

ア
通
貨
危
機
か
ら
考
え
て
み
よ
う
。
ア
ジ
ア

は
「
世
界
の
成
長
セ
ン
タ
ー
」
と
言
わ
れ
二

十
年
近
く
に
な
る
が
、こ
こ
で「
バ
ブ
ル
」の

崩
壊
が
起
こ
っ
た
の
は
、
ボ
ー
ダ
レ
ス
化
と

グ
ロ
ー
バ
ル
資
本
市
場
の
拡
大
と
が
深
く

関
わ
っ
て
い
る
。
巨
大
化
し
た
「
資
金
の
流

れ
」
は
増
大
す
る
運
用
益
を
求
め
て
ア
ジ
ア

へ
向
か
っ
た
。
離
陸
し
た
ア
ジ
ア
は
成
長
余

力
が
大
き
い
だ
け
で
な
く
、
八
五
年
の
プ
ラ

ザ
合
意
以
降
の
ド
ル
安
は
ド
ル
ペ
ッ
グ
制

を
と
っ
て
い
た
ア
ジ
ア
諸
国
の
国
際
競
争

力
を
一
層
高
め
た
。
し
か
し
、
九
五
年
四
月

の
円
ド
ル
レ
ー
ト
八
〇
円
割
れ
を
最
後
に

急
速
に
ド
ル
高
へ
と
逆
旋
回
し
た
。「
ド
ル

高
は
ア
メ
リ
カ
の
利
益
」
は
ト
ラ
の
尾
に
し

が
み
つ
い
て
い
た
ア
ジ
ア
を
大
き
く
振
り

回
す
事
に
な
っ
て
し
ま
っ
た
。
通
貨
の
背
伸

び
は
イ
ン
フ
レ
を
加
速
し
、
内
外
の
資
金
は

一
斉
に
逃
げ
出
し
、
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
等
の

バ
ー
ツ
売
り
が
と
ど
め
を
刺
す
こ
と
と

な
っ
た
。
し
か
し
、
そ
の
後
の
立
ち
直
り
は

早
く
、
韓
国
で
は
、
ド
ル
ベ
ー
ス
株
価
は
昨

年
に
は
前
年
比
で
二
倍
に
な
っ
て
い
る
。

　

一
方
、
日
本
で
は
九
十
年
代
幕
開
け
か
ら

株
、
不
動
産
を
中
心
に
デ
フ
レ
が
進
行
し
、

膨
大
な
景
気
対
策
と
人
類
史
上
例
の
な
い

ゼ
ロ
金
利
に
も
か
か
わ
ら
ず
立
ち
直
る
こ

と
が
出
来
な
い
。
何
故
か
。
バ
ブ
ル
の
清
算

と
共
に
新
し
い
企
業
人
と
産
業
が
芽
生
え

る
事
で
、「
新
生
日
本
」
が
誕
生
す
る
の
で

あ
る
が
、
既
存
勢
力
の
抵
抗
が
強
く
、
市
場

原
理
の
浸
透
を
阻
ん
で
い
る
。
規
制
緩
和
が

強
く
求
め
ら
れ
る
。

　

さ
て
、
ア
メ
リ
カ
で
あ
る
が
、
大
恐
慌
後

の
一
九
三
〇
年
代
や
日
本
の
九
〇
年
代
の

よ
う
な
バ
ブ
ル
の
大
崩
壊
と
そ
の
後
の
長

い
沈
滞
は
起
き
な
い
と
考
え
る
。
ア
メ
リ
カ

の
市
場
は
ミ
ク
ロ
的
に
は
透
明
性
と
効
率

性
が
貫
か
れ
て
お
り
、
市
場
は
何
度
も
そ
う

し
た
崩
壊
の
リ
ス
ク
を
乗
り
越
え
て
き
た
。

ま
た
、
マ
ク
ロ
的
に
は
金
融
当
局
の
先
見

的
、
予
防
的
政
策
に
対
す
る
信
頼
性
が
高

い
。
ア
ジ
ア
危
機
に
起
因
し
た
九
七
年
十
月

と
、
ロ
シ
ア
の
デ
フ
ォ
ル
ト
で
翌
年
八
月
と

二
回
の
大
き
な
下
げ
を
克
服
し
て
今
年
の

三
月
つ
い
に
一
万
ド
ル
の
大
台
を
達
成
し

た
。

　

問
題
は
グ
ロ
ー
バ
ル
な
資
本
移
動
で
あ

る
。
激
変
し
た
国
際
環
境
に
対
応
し
た
国
際

金
融
シ
ス
テ
ム
を
構
築
出
来
な
い
ま
ま
に
、

ド
ル
の
過
剰
発
行
等
で
巨
大
化
し
た
グ

ロ
ー
バ
ル
資
本
市
場
が
サ
ス
テ
ィ
ナ
ブ
ル

で
あ
る
か
ど
う
か
で
あ
る
。
当
分
世
界
大
戦

は
な
い
だ
ろ
う
し
、
Ｇ
８
等
の
話
し
合
い
体

制
は
確
立
さ
れ
て
き
た
が
、
危
な
い
構
造
の

上
に
乗
っ
て
い
る
事
は
間
違
い
な
い
。
よ
り

安
定
し
た
世
界
体
制
を
ど
う
構
築
す
る
か
、

二
一
世
紀
の
人
類
の
希
望
と
繁
栄
の
夢
が

懸
か
っ
て
い
る
。

「バブル」を考える
荘銀総合研究所理事長　牧口　徳幸
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