
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

年
金
運
用
成
績
低
迷
の
影
響
が
深
刻
化

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　

企
業
年
金
の
運
用
方
針
を
立
て
る
う
え
で
の
「
願

望
」
は
、「
目
標
利
回
り
を
上
回
る
成
果
を
単
年
度
ご

と
、
安
定
的
に
達
成
し
た
い
」
の
一
言
に
尽
き
る
だ

ろ
う
が
、
一
般
的
に
年
金
基
金
の
運
用
成
績
は
十
二

年
度
に
引
き
続
き
十
三
年
度
も
目
標
利
回
り
と
は
大

幅
な
乖
離
の
ま
ま
終
わ
っ
た
見
込
み
で
あ
り
、
十
四

年
度
に
つ
い
て
も
（
循
環
的
な
株
式
相
場
の
上
昇
は

あ
り
得
る
が
）
上
昇
ト
レ
ン
ド
の
復
活
に
は
や
や
懐

疑
的
と
な
ら
ざ
る
を
得
な
い
。

　

ま
た
、
日
本
で
も
欧
米
流
の
年
金
時
価
会
計
を
導

入
し
た
が
、
経
済
の
右
肩
上
が
り
を
前
提
と
し
て
成

り
立
っ
て
い
る
会
計
制
度
で
あ
り
、
現
在
の
市
場
環

境
下
で
は
中
長
期
的
に
維
持
す
べ
き
年
金
基
金
の
基

本
ス
タ
ン
ス
と
成
績
不
振
の
ギ
ャ
ッ
プ
が
大
き
く
、

企
業
業
績
の
圧
迫
要
因
と
な
り
か
ね
な
い
こ
と
か

ら
、
経
営
課
題
の
一
つ
と
な
っ
て
い
る
。

　

少
子
高
齢
化
の
進
展
で
年
金
制
度
そ
の
も
の
が
揺

ら
い
で
お
り
、
代
行
返
上
や
確
定
拠
出
年
金
な
ど
の

自
己
責
任
型
制
度
へ
の
移
行
も
大
き
な
テ
ー
マ
で
あ

る
が
、
こ
こ
で
は
運
用
の
観
点
か
ら
、
二
点
に
絞
っ

て
述
べ
た
い（
注
１
）
。
な
お
、
本
稿
は
あ
く
ま
で
参
考

意
見
で
あ
り
、
特
定
の
運
用
手
法
な
ど
を
推
奨
、
も

し
く
は
否
定
す
る
目
的
で
は
な
い
こ
と
を
あ
ら
か
じ

め
お
断
り
し
て
お
く
。

　
　

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

資
産
配
分
か
ら
運
用
手
法
へ

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　

こ
れ
ま
で
年
金
運
用
の
主
題
は
資
産
（
内
外
の
株

式
・
債
券
な
ど
）配
分
を
市
場
の
方
向
性
や
リ
ス
ク
分

散
を
考
慮
し
て
、許
容（
期
待
）す
る
リ
ス
ク（
リ
タ
ー

ン
）
と
し
て
予
算
化
す
る
こ
と
に
あ
っ
た（
注
２
）
。

　

運
用
成
果
は
そ
の
配
分
に
応
じ
て
市
場
変
動
に
連

動
し
、
し
か
も
経
済
の
グ
ロ
ー
バ
ル
化
の
中
で
、
特

に
下
落
局
面
で
各
国
市
場
の
連
動
性
が
高
ま
っ
て
い

る
た
め
、
資
産
分
散
だ
け
で
は
運
用
成
績
を
安
定
さ

せ
る
こ
と
が
困
難
に
な
っ
て
い
る
。

　

ま
た
一
般
的
な
運
用
手
法
で
は
、
運
用
成
果
は
ベ

ン
チ
マ
ー
ク
比
較
と
な
り
、
た
と
え
、
運
用
成
果
が

マ
イ
ナ
ス
で
あ
っ
て
も
、
ベ
ン
チ
マ
ー
ク
を
上
回
れ

ば
評
価
は
高
く
、「
年
金
は
長
期
運
用
で
あ
り
、
単
年

度
の
運
用
成
績
の
是
非
で
は
な
く
中
長
期
的
な
期
待

リ
タ
ー
ン
・
リ
ス
ク
に
基
づ
い
た
資
産
配
分
を
維
持

す
べ
き
」と
い
う
考
え
方
も
基
本
的
に
は
正
し
い
が
、

単
年
度
ご
と
の
リ
ス
ク
を
抑
え
た
い
と
い
う
経
営
の

ニ
ー
ズ
に
即
し
て
い
な
い
と
い
わ
ざ
る
を
得
な
い
。

　

そ
こ
で
、
リ
ス
ク
を
予
算
化
す
る
中
で
、
市
場
動

向
に
連
動
し
な
い
運
用
手
法
を
取
り
入
れ
る
こ
と

で
、
よ
り
安
定
的
な
、
あ
る
い
は
目
的
に
沿
っ
た
運

用
を
検
討
し
て
は
ど
う
か
。
当
行
で
も
オ
ル
タ
ナ

テ
ィ
ブ
・
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト（
注
３
）
活
用
の
先
駆
者

で
あ
る
経
験
を
生
か
し
て
、
単
年
度
ご
と
の
安
定
的

な
絶
対
リ
タ
ー
ン
を
目
指
す
運
用
手
法
を
複
数
取
り

入
れ
て
成
功
裏
に
推
移
し
て
い
る
（
グ
ラ
フ
参
照
）。

　

そ
の
際
、
企
業
は
受
託
者
と
し
て
ど
の
よ
う
な
判

断
基
準
を
持
つ
べ
き
か
。
ま
ず
は
目
的
を
明
確
化
す

る
こ
と
に
尽
き
る
。
基
本
方
針
に
加
え
て
、「
低
利
回

り
の
運
用
部
分
を
リ
ス
ク
を
拡
大
し
な
い
で
利
回
り

の
改
善
を
図
り
た
い
」、
あ
る
い
は
「
株
価
が
上
昇
す

る
と
き
は
相
当
程
度
追
随
で
き
、
下
落
す
る
と
き
は

あ
る
程
度
時
価
を
維
持
し
た
い
」
と
い
っ
た
具
体
的

な
ニ
ー
ズ
に
基
づ
き
、
配
分
を
再
構
成
し
て
み
て
、

効
率
性
の
向
上
（
リ
ス
ク
の
低
減
と
期
待
リ
タ
ー
ン

の
向
上
）
を
図
る
こ
と
は
、
企
業
の
年
金
受
託
者
と

し
て
の
重
要
な
役
割
で
も
あ
る
。
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年
金
基
金
の
運
用
方
針
を
明
確
に
し
て
い
る
企
業
は
少
な
く
、
年
金
運
用
機
関
か
ら
の
提
案
を
元

に
受
け
身
で
運
営
さ
れ
て
い
る
の
が
実
態
で
あ
ろ
う
。
年
金
基
金
が
企
業
業
績
に
与
え
る
イ
ン
パ
ク

ト
が
拡
大
し
て
い
る
中
、
企
業
は
、
個
人
が
自
己
責
任
で
投
資
を
行
う
場
合
と
同
様
に
、
年
金
資
産

の
運
用
方
法
、
リ
ス
ク
配
分
に
つ
い
て
自
ら
の
考
え
方
を
明
確
化
す
る
こ
と
が
必
要
で
あ
る
。

✵✵✵✵✵✵

✵✵✵✵✵✵

荘内銀行
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運
用
の
ア
ド
バ
イ
ス



　

問
題
は
、
経
験
が
な
い
中
で
判
断
基
準
を
持
ち
に

く
い
と
い
う
点
に
あ
り
、
運
用
手
法
や
委
託
先
の
評

価
は
実
は
非
常
に
難
し
い
。
ポ
イ
ン
ト
と
し
て
は
、

運
用
会
社
と
何
回
で
も
面
談
を
し
て
運
用
の
技
術
的

な
面
は
と
も
か
く
、運
用
ス
タ
ン
ス
を
十
分
理
解
し
、

例
え
ば
、
将
来
、
想
定
外
の
事
態
に
そ
の
運
用
者
は

ど
の
よ
う
に
対
処
す
る
の
か
、
そ
の
と
き
も
信
頼
に

足
り
る
の
か
、
対
話
を
重
ね
な
が
ら
、
自
身
の
常
識

に
照
ら
し
て
、
か
つ
少
し
の
勉
強
を
加
え
て
判
断
す

る
こ
と
で
あ
ろ
う
。

◆
運
用
会
社
と
対
話
を
重
ね
、
年
金
運
用
へ
の
ニ
ー

ズ
を
明
確
に
す
る
プ
ロ
セ
ス
を
経
て
、
資
産
配
分

に
よ
る
リ
ス
ク
の
み
で
は
な
く
、
運
用
手
法
に
よ

る
リ
ス
ク
に
予
算
を
配
分
し
て
運
用
効
率
を
向
上

す
る
こ
と
は
可
能
で
あ
る
。

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

企
業
業
績
と
年
金
運
用
の
相
関
関
係

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　

　

次
に
資
産
配
分
の
考
え
方
に
つ
い
て
述
べ
た
い
。

　

年
金
基
金
は
「
ス
ポ
ン
サ
ー
企
業
の
業
況
に
か
か

わ
ら
ず
基
金
の
資
産
を
健
全
に
維
持
し
て
い
く
べ

き
」
と
い
う
考
え
方
に
立
っ
て
い
る
が
、
現
実
的
に

は
企
業
の
存
続
（
も
し
く
は
年
金
基
金
不
足
へ
の
負

担
能
力
）
と
年
金
基
金
の
存
続
（
も
し
く
は
資
産
内

容
の
維
持
）
は
不
可
分
で
あ
り
、
年
金
基
金
が
企
業

業
績
か
ら
の
影
響
を
受
け
ざ
る
を
得
な
い
こ
と
は
、

年
金
基
金
の
解
散
や
予
定
利
率
の
引
き
下
げ
が
相
次

い
で
い
る
こ
と
か
ら
も
明
ら
か
で
あ
る
。

　

そ
こ
で
、
本
業
と
年
金
基
金
を
合
わ
せ
て
ひ
と
つ

の
事
業
と
み
れ
ば
、
企
業
業
績
と
連
動
す
る
よ
う
な

年
金
資
産
の
配
分
に
は
リ
ス
ク
を
増
幅
す
る
と
い
う

意
味
で
再
考
の
余
地
が
あ
り
、
特
に
業
績
低
迷
期
に

は
年
金
基
金
に 
補  
填 
を
受
け
な
く
と
も
よ
い
と
期
待

ほ 

て
ん

で
き
る
資
産
内
容
に
し
て
お
け
ば
業
績
全
体
へ
の
影

響
は
少
な
く
、
結
果
的
に
基
金
の
健
全
な
維
持
を

図
っ
て
い
け
る
と
考
え
ら
れ
る
。

　

個
々
の
事
業
会
社
の
業
績
は
必
ず
し
も
世
の
中
の

好
不
況
と
リ
ン
ク
せ
ず
固
有
の
問
題
で
あ
り
、
自
社

の
事
業
リ
ス
ク
の
把
握
は
困
難
な
課
題
で
は
あ
る
が

少
な
く
と
も
本
業
と
の
相
関
関
係
が
低
い
資
産
配
分

を
検
討
し
て
み
た
い
。

　

例
え
ば
、
グ
ロ
ー
バ
ル
企
業
の
中
に
は
、
本
業
と

基
金
運
用
成
績
が
同
調
す
る
リ
ス
ク
を
軽
減
す
る
狙

い
で
自
社
と
同
様
の
業
種
に
は
資
産
を
配
分
し
な
い

企
業
も
あ
る
。
ま
た
、
そ
の
企
業
は
自
国
の
基
金
が

他
国
に
分
散
投
資
を
行
う
こ
と
を
や
め
て
自
国
の
国

内
資
産
中
心
の
資
産
配
分
に
切
り
替
え
て
お
り
、（
そ

の
国
の
監
督
当
局
か
ら
み
れ
ば
）
各
国
ご
と
の
基
金

の
資
産
配
分
は
偏
っ
て
い
る
が
、
統
合
す
る
と
バ
ラ

ン
ス
が
よ
く
、
か
つ
低
コ
ス
ト
で
の
運
営
が
図
ら
れ

て
い
る
こ
と
に
な
る
。
こ
の
よ
う
な
発
想
か
ら
資
産

配
分
を
行
っ
て
い
る
基
金
は
国
内
に
は
ほ
と
ん
ど
な

い
が
、
一
考
の
余
地
は
あ
る
と
思
わ
れ
る
。

◆
年
金
単
独
で
資
産
配
分
を
考
え
る
の
で
は
な
く
、

自
社
の
本
業
業
績
の
変
動
要
因
と
照
ら
し
合
わ
せ

て
み
て
、
リ
ス
ク
が
リ
ン
ク
し
な
い
よ
う
な
資
産

配
分
を
考
え
て
み
る
。

注
１　

日
本
の
年
金
制
度
の
枠
組
み
か
ら
離
れ
て
、
年
金
運

用
の
原
点
を
勉
強
す
る
に
は
、年
金
に
限
ら
ず
、資
産

の
長
期
運
用
に
含
蓄
の
あ
る
読
み
物
と
し
て
も
「
企

業
年
金
運
用
の
成
功
条
件
（
東
洋
経
済
新
報
社
）」（
原

"T
h
e
In
d
ep
en
d
en
t
F
id
u
ciary"

b
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u

題    
 
    
 
  
  
 
  
   
  
 
        
   
 

ssell
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O
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）
を
お
薦
め
す
る
。

注
２　

一
般
的
な
運
用
手
法
に
よ
る
限
り
、
ど
の
よ
う
な
資

産
に
資
産
配
分
す
る
か
で
成
果
の
八
割
は
決
ま
っ
て

し
ま
い
、
運
用
委
託
先
の
選
定
は
副
次
的
な
問
題
と

な
っ
て
し
ま
う
。

注
３　

一
般
的
な
運
用
手
法
、
伝
統
的
な
投
資
対
象
と
は
異

な
る
運
用
手
法
、
投
資
対
象
の
総
称
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右
グ
ラ
フ
は
基
金
の
低
利
回
り
部
分
の
効
率

向
上
を
狙
い
と
し
て
基
金
の
運
用
に
取
り
入
れ

た
私
募
投
信
の
設
定
来
価
格
推
移
。こ
の
ほ
か
、

当
行
で
は
運
用
手
法（
マ
ネ
ー
ジ
ャ
ー
リ
ス
ク
）

の
分
散
を
図
り
つ
つ
、
運
用
目
的
に
応
じ
て

マ
ー
ケ
ッ
ト
ニ
ュ
ー
ト
ラ
ル
、ロ
ン
グ
シ
ョ
ー
ト

と
い
わ
れ
る
運
用
手
法
を
取
り
入
れ
て
い
る
。
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