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  １．総　括 

　東北６県の経済は、一部に弱さが見られるものの緩

やかに持ち直しの状況が続いた。

　雇用・所得環境は着実に改善しており、個人消費も

改善基調で推移。ただし、購買意欲は消費税引き上げ

後に低下したままであり、潜在的な弱さが残る。住宅

投資は被災地を中心に高い水準が続いているが、この

ところ頭打ちの様相も見せ始めている。設備投資は改

善しており、秋田・山形両県では前年を大きく上回る

状況。公共需要は被災地の復興工事が一段落してきて

いることから、勢いが和らぎつつある。移輸出は中国

向け輸出を中心に停滞感が見られることや国内の個人

消費の低調さなどを受けて改善は緩やか。

  ２．各　論 

（1）民間需要 

　有効求人倍率は東北各県で１倍を上回る状況となっ

ており、雇用・所得環境は着実に改善している。特に、

青森県では統計開始以降初めて１倍を上回るなど目

立った改善を見せている。また、現金給与総額（2010

年＝100）は秋田県を除いて100を超えており着実に改

善している。ただし、全体的に消費税引き上げの影響

を引きずっており、個人消費の主要指標である百貨店・

スーパー販売額は前年比1.1％の減少となっているな

ど、消費意欲は低調。

　住宅投資は、新設住宅着工戸数が前年比2.0％減と

なっており、伸び悩んでいる。特に、岩手県や宮城県

など被災地における住宅投資は高水準で推移している

ものの、前年割れとなった。

　設備投資は、太陽光発電を主とするエネルギー関連

投資が14年までで一段落したものの、引き続き全国の

緩やかな景気回復を受けて改善している。民間発注の

土木工事や機械設置等工事は前年比10.6％となってい

る。特に、山形県や秋田県では大型の民間投資がけん

引し、前年を大きく上回っている。

（2）公共需要 

　公共投資は、被災地の集中復興期間が15年度に最終

年度を迎え、勢いが和らいでいる。公共工事請負金額

は前年比11.2％の減少となっている。

（3）県外需要 

　全国的に個人消費の回復が遅れていることなどから

東北でも在庫調整が遅れており、生産・出荷状況の改

善に向けた足取りは重い。また、年度後半まで１ドル

120円台の円安傾向が続いたことから輸出増加に一定

の効果は見られたが、中国向け輸出を中心に停滞感も

強く、移輸出の改善は緩やか。

　東北発の貨物輸送量は前年比0.4％となっている。 

  ■経済の現状（2015年度）
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東北６県の主要経済指標
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出典：厚生労働省「一般職業紹介状況」

出典：東北経済産業局「東北地域百貨店・スーパー販売額動向」

出典：国土交通省「建設工事受注動態統計調査」

出典：国土交通省「貨物地域流動調査」および東北運輸局「東北地方における運輸の動き」より当社推計 出典：東北経済産業局「東北地域鉱工業生産動向」、各県鉱工業生産指数月報

出典：東日本建設業保証株式会社「公共工事前払金保証統計」

出典：国土交通省「建築着工統計調査報告」

（注）二人以上の世帯（勤労者世帯）　 出典：総務省「家計調査年報」

（前年比、％）

　東北
福島県山形県秋田県宮城県岩手県青森県

34.224.320.517.221.615.822.22013年
▲ 0.4▲ 22.4▲ 14.67.8▲ 3.4▲ 15.4▲ 2.22014年
2.718.72.0▲ 8.9▲ 5.34.0▲ 2.02015年

（前年比、％）

　東北
福島県山形県秋田県宮城県岩手県青森県
▲ 5.341.1▲ 10.711.63.9128.814.42013年
▲ 11.3▲ 24.454.8▲ 27.79.3▲ 38.4▲ 15.52014年
▲ 16.3188.183.0▲ 7.2▲ 9.119.010.62015年

（前年比、％）

　東北
福島県山形県秋田県宮城県岩手県青森県

59.836.33.1▲ 8.122.8▲ 14.717.72013年
34.4▲ 6.83.75.022.1▲ 19.613.32014年

▲ 18.3▲ 25.9▲ 11.00.8▲ 11.2▲ 8.5▲ 11.22015年

（前年比、％）

　東北
福島市山形市秋田市仙台市盛岡市青森市
▲ 2.54.9▲ 2.1▲ 7.96.5▲ 1.0▲ 2.92013年
▲ 0.9▲ 5.7▲ 5.35.6▲ 2.5▲ 3.9▲ 1.72014年
10.50.7▲ 5.2▲ 10.74.8▲ 2.50.22015年

（2010年＝100）

　東北
福島県山形県秋田県宮城県岩手県青森県

106.895.795.394.695.0106.593.52013年
93.7101.097.993.395.0106.996.22014年
88.098.098.291.495.3106.895.12015年

（前年比、％）

　東北
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2.41.61.3▲ 0.5▲ 1.2▲ 0.70.42013年
3.53.1▲ 0.51.91.4▲ 1.31.62014年
1.1▲ 0.1▲ 1.8▲ 1.3▲ 2.5▲ 2.9▲ 1.12015年
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  １．予測モデルの概要 

　各県から県内総生産（GRP：Gross Regional Product）

の確定値が公表されるまで、最長で年度終了からおよ

そ２年間待たなくてはならない。このため、2016年度

に入ったばかりの現時点では、各県のGRPは2013年度

までしか公表されていない。本調査では、各県のマク

ロ計量モデル （連立方程式モデル） を作成し、2014年度

から2016年度までの予測を行った。

　モデルのフレームワークは、いわゆる需要決定型で

ある （次頁参照）。通常、短期の経済動向は需要側の要

因によって左右されるため、需要決定型を採用した。

したがって、県民経済計算における支出系列を被説明

変数とし、マクロの経済変数を説明変数としている。

推計期間は2001年度から2013年度までの13年間であり、

式の本数は91本、外生変数は28、ラグは１期である。

１県あたりに直すと平均的に15本前後の式で説明して

いる。東北の値は各県の推計値を積み上げて算出して

いる。

  ２．予測の前提条件 

（1）全国の見通し ～主要調査機関の予測～ 

　モデルの外生変数には内閣府と国内の主要調査機関

の平均予測値を利用した。主要調査機関による予測の

主な前提条件と結果は次の通り。

　2015年度から2016年度にかけての全国GDPは、実質

値でそれぞれ0.7％と1.1％と見込まれている。2016年度

前半までは景気回復感の乏しい展開となる見込みだが、

年度後半からは所得環境の改善と消費税の引き上げを

前にした駆け込み需要も相まって、成長率が高まると

見込まれている。さらに、日銀のマイナス金利導入の

影響によって家計の住宅投資や企業の設備投資にプラ

スの影響が働くなど、全体的に内需が成長を押し上げ

る展開となる模様。

　一方、外需は米国経済が緩やかな回復基調をたどる

と見込まれているものの、高度成長にかげりが見え始

めた中国経済の影響等により、緩やかな増勢を維持す

る程度にとどまる見込み。

（2）東北６県の見通しの前提 

　全国の予測に加え、以下のシナリオに基づいて予測

を行った。

　個人消費は、全国と同様に所得環境の改善が進むと

ともに消費税引き上げを控えた駆け込み需要が生じる

と想定した。ただし、景気回復の実感の遅れから購買

意欲は低く、特に北東北ではやや盛り上がりに欠ける

展開を想定した。住宅投資は、被災地の住宅投資が高

水準で高止まりするものの、住宅ローン金利の低下に

よって被災地以外の住宅投資がけん引する形で伸び、

東北全体では増加すると想定した。企業の設備投資は、

日銀のマイナス金利導入によって金融機関の融資姿勢

が和らぎ、中小企業向けの投資ニーズを下支えすると

想定した。

　公共需要は、被災地の集中復興期間が15年度までに

完了したことから、公共投資を中心に前年を下回ると

想定した。ただし、山形県は２年連続で前年度を上回

る投資的経費を予算に組み入れており、公共工事の下

支えも期待できる。

　外需は国内・外の緩やかな景気回復を受けて伸びる

ため、大きく底割れするリスクはないと想定した。 

  ■予測モデルの概要と前提条件
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予測モデルの概要と予測の前提条件

人口・世帯数

全国設備投資

全国政府消費

全国公的投資

全国GDP

民間消費

住宅投資

県内総支出（連鎖） 実質可処分所得

名目県内総支出

GRPデフレータ

消費者物価指数

企業物価指数

県内総支出

設備投資

政府消費

公的投資

在庫投資

（純）移輸出

統計不突合

（－１）

（注） （－１）：自己ラグ内生変数 外生変数

各県マクロモデルのフレームワーク

内閣府および国内主要調査機関の予測平均値
（単位：10億円、％）

2016年度
（予測）

2015年度
（予測）

2014年度
（実績）

2013年度
（実績）

2016年度
（予測）

2015年度
（予測）

2014年度
（実績）

2013年度
（実績）

1.8％2.2％1.5％1.7％509,539500,440489,623482,430名目GDP

1.1％0.7％▲ 1.0％2.0％534,149528,528524,664529,810実質GDP

1.7％0.3％▲ 2.7％2.6％398,484391,931390,911401,747民間需要

1.2％▲ 0.3％▲ 2.9％2.3％309,946306,215307,053316,182民間最終消費支出

2.5％2.2％▲ 11.7％8.8％13,76213,43013,14114,886民間住宅投資

3.4％2.2％0.1％3.0％74,77772,28670,71770,679民間企業設備投資

0.5％0.8％▲ 0.4％3.1％125,655125,030124,079124,548公共需要

1.0％1.4％0.1％1.6％104,782103,699102,312102,194政府最終消費支出

▲ 2.2％▲ 2.0％▲ 2.6％10.3％20,87221,33121,76622,354公的固定資本形成

▲ 0.0％0.1％55.9％▲ 15.1％11,58811,78011,3447,278純輸出

2.3％0.4％7.8％4.4％94,24092,08991,68985,024輸出

2.9％▲ 0.0％3.3％6.7％82,65280,30980,34577,746輸入

0.8％1.5％2.5％▲ 0.3％95.494.793.391.1GDPデフレーター

▲ 1.6％▲ 3.1％2.8％1.8％100.4102.0105.3102.4国内企業物価

0.3％0.0％0.8％0.2％102.3101.9101.9101.1消費者物価（除く生鮮食品）

（注１）予測機関は内閣府と国内の民間調査機関10社の平均値である。
（注２）国内企業物価と消費者物価は15年度までが実績。
（注３）純輸出は実質GDPに対する寄与度である。
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  １．東北６県の経済見通し 

　以上の前提条件の下で東北地域の実質GRP成長率

（経済成長率） を予測すると、2016年度は前年度比1.5％

となる見込み。これは内閣府および主要調査機関によ

る全国GDPの予測平均値を0.4％ポイント上回る結果

である。また、各需要項目の予測結果は次の通り。

　民間需要は、民間最終消費支出が前年度比1.7％、民

間住宅投資が同6.6％、民間設備投資が同6.0％となり、

全体で2.7％の成長率となる見込み。

　公共需要は、政府最終消費支出が前年度比マイナス1.8％、

公的固定資本形成が同マイナス3.5％となり、全体でマ

イナス2.2％となる見込み。全国の予測と異なり、復興

需要がはく落する影響からマイナス成長となっている。

　移輸出から移輸入を差し引いた （純） 移輸出は、経済

成長率に対する寄与度でみて0.6％となる見込み。

  ２．各県の経済見通し 

■青森県 

　2016年度の実質GRPは、前年度比2.2％となる見込み。

青森県は雇用・所得環境の回復が着実に進んでいるほ

か、生産や設備投資なども改善しており、家計と企業

の双方による底堅い需要の下支えによって回復が見込

める。

■岩手県 

　2016年度の実質GRPは、前年度比1.4 %となる見込み。

民間需要は前年に比べて改善する見込みだが、復興需

要が一段落することから公共需要のマイナス幅も拡大

し、成長の足かせになる。 

■宮城県 

　2016年度の実質GRPは、前年度比0.9%となる見込み。

成長率は東北６県の中で最も低い予想。民間需要の成

長率は2.7％と低くはないが、岩手県と同様に公共需要

の落ち込みが大きく足を引っ張る格好。公共需要はマ

イナス2.9％となる見込み。

■秋田県 

　2016年度の実質GRPは、前年度比1.7％となる見込み。

公共需要がやや成長率を押し上げるものの、それ以上

に民間需要の改善が見込めることから内需は底堅く回

復する。また、国内経済の回復に引っ張られて外需も

緩やかに改善する見込み。

■山形県 

　2016年度の実質GRPは、前年度比2.9％となる見込み。

これは東北６県中最も高い成長率である。山形県はJR

山形駅西口の再開発事業等で公共工事予算を増額して

いることから公共需要も東北で唯一プラス成長が見込

めるなど、内需を中心に着実な改善が見込まれる。

■福島県 

　2016年度の実質GRPは、前年度比1.0％となる見込み。

岩手・宮城両県と同様、復興需要が先細るのは明らか

で公共需要も前年を下回る見込み。民間需要と外需頼

みとなる中、全体としては緩やかな改善となる。

  ■予測結果
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予 測 結 果
東北６県の経済見通し
成長率（％）実数（億円）

16年度15年度14年度13年度16年度15年度14年度13年度

予　　測実績予　　測実績

2.52.91.43.4344,765336,393326,896322,267名目域内総支出 （＝総生産）

東
　
　
　
北

1.51.00.13.5358,475353,212349,869349,544実質域内総支出 （＝総生産）

2.71.5▲1.64.3272,828265,746261,754266,073民間需要

1.71.2▲2.72.9210,870207,369204,974210,720民間最終消費支出

6.63.0▲6.311.210,0139,3899,1199,729民間住宅投資

6.02.84.59.451,94548,98947,66245,623民間設備投資

▲2.2▲0.40.95.0113,352115,879116,305115,221公共需要

▲1.8▲0.70.41.385,40286,92787,49687,110政府最終消費支出

▲3.50.52.518.227,95028,95328,80828,111公的固定資本形成

0.61.4▲0.6▲0.2▲29,445▲31,771▲36,774▲34,789（純） 移輸出

（注１）実質域内総支出は連鎖方式、各需要項目は固定基準年方式である。
（注２）（純）移輸出は実質域（県）内総支出に対する寄与度である。
（注３）斜体表示の値は県公表の速報値である。

成長率（％）実数（億円）

16年度15年度14年度13年度16年度15年度14年度13年度

予　　測実績予　　測実績

3.11.8▲1.1▲1.245,82744,44643,64244,115名目県内総支出（＝総生産）

青

森

県

2.21.0▲2.6▲0.946,46245,46045,00446,195実質県内総支出（＝総生産）

1.70.32.14.737,63737,00436,90737,864民間需要

0.80.3▲3.13.529,83429,58629,51130,442民間最終消費支出

5.54.8▲17.922.59929408971,092民間住宅投資

5.1▲0.32.78.16,8106,4776,4996,329民間設備投資

▲0.2▲0.10.20.716,46516,49516,50716,602公共需要

0.40.50.0▲0.213,46213,41313,35113,345政府最終消費支出

▲2.6▲2.4▲3.14.93,0033,0823,1563,257公的固定資本形成

1.91.4▲1.0▲0.3▲5,265▲6,145▲6,792▲6,326（純） 移輸出

2.33.02.73.448,85747,75246,35945,162名目県内総支出（＝総生産）

岩

手

県

1.41.40.73.349,97749,28948,59748,250実質県内総支出（＝総生産）

2.61.93.63.937,94336,96736,27936,379民間需要

1.11.3▲2.12.729,64829,32728,94829,567民間最終消費支出

6.51.7▲3.113.21,4491,3601,3371,380民間住宅投資

9.04.810.38.76,8456,2805,9935,432民間設備投資

▲4.0▲1.011.811.017,13417,85618,03717,917公共需要

▲3.3▲2.90.12.011,42211,81112,17012,158政府最終消費支出

▲5.53.01.936.85,7126,0455,8665,758公的固定資本形成

0.61.30.0▲2.6▲5,358▲5,666▲6,265▲6,276（純） 移輸出

2.03.01.23.593,74891,89289,21088,166名目県内総支出（＝総生産）

宮

城

県

0.90.8▲0.04.196,27295,39894,60394,636実質県内総支出（＝総生産）

2.72.31.22.674,36672,37770,77471,790民間需要

1.91.6▲2.32.357,53756,48355,60956,933民間最終消費支出

7.03.2▲2.8▲5.93,1502,9432,8512,933民間住宅投資

5.65.23.36.613,67912,95212,31311,924民間設備投資

▲2.9▲1.14.54.629,72330,59630,92130,963公共需要

▲2.8▲1.7▲1.60.621,06021,67022,04622,401政府最終消費支出

▲2.90.63.716.88,6628,9268,8758,562公的固定資本形成

0.31.60.21.6▲4,091▲4,418▲5,967▲6,119（純） 移輸出

3.32.8▲0.20.236,86435,67734,70434,773名目県内総支出（＝総生産）

秋

田

県

1.70.4▲2.00.237,42936,81536,65637,388実質県内総支出（＝総生産）

1.91.31.22.931,50130,92830,53431,034民間需要

1.41.2▲2.01.725,28224,94524,64525,158民間最終消費支出

9.43.4▲10.914.0831759734824民間住宅投資

3.11.42.07.05,3885,2245,1545,051民間設備投資

▲0.5▲0.6▲1.30.312,38212,44712,51812,718公共需要

0.80.7▲0.4▲0.510,47610,39510,32210,358政府最終消費支出

▲7.1▲6.5▲6.93.71,9062,0522,1962,359公的固定資本形成

1.30.20.5▲0.9▲4,513▲5,010▲5,078▲5,273（純） 移輸出

4.44.7▲0.84.641,54439,79237,98838,304名目県内総支出（＝総生産）

山

形

県

2.92.4▲2.64.845,11643,83642,81743,943実質県内総支出（＝総生産）

3.60.72.95.133,24432,09431,88532,567民間需要

1.80.3▲3.03.325,35424,91424,84525,626民間最終消費支出

8.36.1▲15.921.21,0649829261,101民間住宅投資

10.11.44.710.66,8266,1976,1145,840民間設備投資

1.11.36.56.813,15913,01212,84212,878公共需要

0.60.80.1▲0.310,15210,08710,0059,998政府最終消費支出

2.83.1▲1.541.93,0072,9242,8372,881公的固定資本形成

0.22.0▲1.7▲0.1▲3,421▲3,514▲4,400▲3,611（純） 移輸出

1.42.54.56.977,92576,83574,99371,746名目県内総支出（＝総生産）

福

島

県

1.00.33.96.583,21982,41582,19179,132実質県内総支出（＝総生産）

3.11.84.76.758,13856,37555,37656,439民間需要

2.61.7▲3.74.143,21442,11341,41442,994民間最終消費支出

5.11.3▲1.026.62,5272,4042,3732,398民間住宅投資

4.52.34.914.212,39811,85911,58911,048民間設備投資

▲3.9▲0.011.65.824,49125,47425,48124,143公共需要

▲3.7▲0.34.04.718,83119,55019,60318,850政府最終消費支出

▲4.50.811.09.75,6605,9245,8785,294公的固定資本形成

0.31.6▲1.4▲0.6▲6,797▲7,019▲8,272▲7,185（純） 移輸出

全国と東北６県の経済成長率の推移
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（注）全国は14年度以降が予測値

（注）斜体表示の値は県公表の速報値である。


